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АКТИВІЗАЦІЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ УКРАЇНИ В УМОВАХ 
ЕКОНОМІКО-ПОЛІТИЧНОЇ НЕСТАБІЛЬНОСТІ

Г  ст атт і р о ї  крит о сутність інвестицій та інвест иційної діяльності, визначено сучасний  стан  
інвестиційної діяльності в Україні, розглянут о конкрет ні проблеми інвест иційної д іяльності в Україні та  
запропоновані шляхи її  активізації . Визначено, що пр іорит ет ним при співпраці з подібними орган ізац іями с 
псі зробленая дієвого м ех ин ізч у  для залучення м іж народних порт ф ельних  інвестицій через випуск цінних паперів  
та визначення о б ’єктів для продаж у іноземним інвесторам, оскільки не заж ди с в наявн ост і і/ннансові ресурси  
д ія погаш ення боргу Встановлено, що внаслідок дестсібілгшційних процесів на м а к р оек оно м ічно м у  рівні, в 
конт ексті наш ої держ ави потрібнії виробити та реалізуват и низку ком плексних  заходів для подолання  
кризової ситуації.

К л ю ч о в і слова: інвестиції, інвестиційна діяльність, економічна н ест а б і’іьніст ь, пол іт ична  нестабільність,  
активізація.

C hornyy R„ C horna N „ B crdcy  I. A C T IV A T IO N  OF U K R A IN E ’S IN V E ST M E N T  A C T IV IT Y  IN 
C O N D IT IO N S O F E C O N O M IC  AND PO L IT IC A L  IN ST A B IL IT Y

Development of U krainian economy is directly rela ted  to investment processes, because they constitute the major  
u ay o f  integration into the g lobal econom y Integration process  takes p laces due to capital transfer tram one sphere  to 
others, the more perspective  a nd  profitable, and  exchange o f  technological innovations a n d  m anagem en t experience  
The problem  of investment and  investment activ ity  has always been, remains to be a nd  will a lways be a m o n g  the  <.ore  
ones. Under current conditions investment is the most important mean to increase quali tative param eters  of e io n o m ie  
activity at both micro and  macro levels, 10 develop technology intensive and  au tom ated  production , to p rov ide  ihe 
conditions o f economic crisis overcom ing and  to bring about s tructural changes in the na tional econ om y , N ow adays  
efficient investment activity  takes one of the key positions in econom ic developm ent o f  our country. The p a p e r  a im s to 
disclose the nature o f  national investment activity and  to analyze its condition  a n d  legislative regu la tion  in o rder to 
define the priorities of its activation in Ukraine. The p a per  discloses the nature of investment an d  investm ent activity, 
defines the current condition o f  investment activity in Ukraine, outlines the specific p rob lem s o f  investment acticity in 
Ukraine am i suggests the 11 avs of its activation. Deveiopmient of eff icient m echanism  to attract in terna tiona l p o rtfo lio  
investment through emission of securities and  list ing o f  ob jects to be sa id  to foreign investors is de fined  as priority  o f  
cooperation with relevant organizations, b e i a m e  the financial resources to p a y  the debt are not alu  avs available. The 
p ap er  emphasizes that due to destabil ization processes at m aero-econom v level in the context o f  our country  it is 
necessary to elaborate and! implement the range of complex measures to overcom e the crisis In order to activate  the 
processes o f  socia l and  economic changes and  to improve the level o f  U k ra in e ’s investment attractiveness public  
authorities and governm ent should: adhere to active position and  conduct positive  po licy  on investm en t attraction:  
lobby the interests, programs and  projects of both foreign am i dom estic  investors at public level: m ain ta in  the 
transparency сині partnership  relations between the state and  the investor and  eliminate the « surprises» in agreements ,  
prom ote  the development of investment m arket and  its integration into the g lobal space.

K eyw ords: investment, investment activity, econom ic instability, poli tical instability, activation.
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ІН В Е С Т И Ц І Й Н О - І Н Н О В А Ц І Й Н А  Д ІЯ Л Ь Н І С Т Ь

П остановка проблеми. Розвиток української 
економіки напряму пов'язаний з інвестиційними 
процесами, оскільки вони с основним шляхом /до 
інтеграції світове господарс гво. Інтеграційний процес 
здійснюється за рахчнок перевезення капіталу т очних 
сфер в інші, які о білі,ш перспективними та 
прибутковими, обміну технологічними новинками, 
інноваціями га управлінським досвідом. Серед усік 
питань, які знаходяться у м ет р і уваги економічної 
думки, однією з центральних завжди була, є і буде 
проблема інвестицій та інвестиційної діяльності. У 
сучасних умовах інвестиції виступають найважли­
вішим засобом підвищення якісних показників госпо­
дарської діяльності як на мікро-. так і на макрорівнях, 
розвитку високо технологічного та роботизованого 
виробництва, забезпечення умов вих о ду  з економічної 
кризи, структурних зрушень у народному господарстві. 
На сьогоднішньому етапі ефективна інвестиційна 
діяльність займає одну з ключових позицій в 
економічному розвитку нашої держави.

Аналіз останніх досліджень. Дослідженням 
проблем інвестування України займались чимало 
вчених, а саме: М. В. Бандура. Л. М  Борщ. К'. В. Балдін.
і. А. Бланк. Д. і ! .Гайдуцький, М .Я . Дсм'яненко. 
А. ГІ. Дука. І. О. іртищева. Т. В. Майорова,
О. Б. Мироичук, Д. В. Нікітіна. А. А. Пересада, М. 1. 
Савчук, М. 1. Стсі'нсіі, Т. В. ІІІталь та багато інших.

Меч ою статті є розкриття сутності,  аналіз 
сучасноі'о стану та правового регулювання 
національної інвестиційної діяльності для визначення 
пріоритетів її активізації в Україні,

О сновні результати досл ідж енн я. Для України 
життєво необхідним є залучення додаткових коштів, 
оскільки власних фінансових організацій недостатньо 
для реалізації всіх інвестиційних проектів. 
Пріоритсі ними партнерами нашої держави з
фінансових питань є Європейський банк реконеі-  
рукщ ї та розвитку. М іжнародний банк реконструкції 
іа розвитку. Європейський інвестиційний банк. 
Міжнародна фінансова корпорація. Багатостороннє 
агеїпетііо тю іарантіях інвестицій.

Коли ми. у поточний період, зд ійснюємо певні 
вігі рати, то це передбачає набуття су б ’єктом 
інвестування певних інвестиційних о б ’єктів, з
можливим отриманням вигоди у процесі їх
використання в майбутньому. Поняття «інвестиційна  
діяльність» відображає цей процес, а характер
діяльності суб'єктів господарювання відіграє «левову 
частку» у зумовленій його особливостей. Опираючись 
на все вищесказане, можна визначити інвестиційну 
діяльність (інвестування) як сукупність практичних 
дій громадян, юридичних осіб та держави щодо 
реалізації швестицій.

Основні види інвестиційної діяльності (за 
о б ‘< ктамп вкладання інвестицій) поділяються на [ і |:

• реальні інвестиції,  або вкладення капіталу Цс 
закупівля машин і обладнання, інвестування 
коштів в основний капітал через будівникпзо. 
плюс оборон н ій  капітал (щоб поновити 
матеріальні чи товарні запаси):

• фінансові інвестиції. Це інвестування у цінні 
папери, такі як сертифікати, акції, облігації , 
векселі і тому подібне, розміщення капіталу на

банківських рахунках, інвее ги ції у інші 
фінансові активи та валюту

• інтелектуальні інвестиції. Цс купівля паю ш ів. 
певних ліцензій. особливих HOv-xay 
інвестування в науку га людину іохопоін. 
здоров'я, освігу тощ о),

За фінансовими джерелами інвестиції
розподіляю ться па 2 види [1 ].

• внутрішні інвестиції -  цс власне держави! 
інвестиції, такі як: заощадження населення, 
ресурси  кредитних спілок іа фондів  
(страхових, інвестиційних, пенсійних). 
заробітна плата. кошти. отримані від 
приватизації,  капіталізована частина нриєд іку 
підприємств: депозити; амортизаційний фонд:

» зовнішні іноземні інвестиції -  це при за Пі і
іноземні інвестиції (найчас тіше здійснюю і гот 
потужними ТИК) .державні іноземні іивосіпнії. 
кошти м іжнародних ф інансових орі апізаіш і та 
установ.

Термін, на який затягується інвестиційний процес 
(ВІД моменту вибору проекту .тля інвестування, до 
моменту отримання прибутку) залежить перш за все 
від обраного виду інвестування та стратегічних щ ієн 
інвестора, тому цс може зайняти від кількох хвилин 
(купівля продаж цінних паперів на електронних 
торгах через Іитернет) до десяти і б ільш е років 
( інноваційні інвестиції), інвестор визначає цілі,
напрямки та обсяги інвестицій і залучає для ш 
реалізації на доіопірній  основі будь-яких учасників 
інвестиційної діяльності, у і ому числі через 
організацію певних конкурсів та тендерів. Держава та 
посадові особи не мают ь права втручатись у договірні 
відносний учасників інвестиційної дін. іьнос і і, що
перебувають поза межами їхньої компетенції j2 j.

Сукупністю чинників впливу на інвестиційну 
діяльність с інвестиційна привабливість країни. Цс 11 

чинники, без яких неможлива стабільна інвестиційна 
діяльність як вітчизняних, так і зарубіжних інвесторів, 
а саме: соціальних, іне пі і у т о н а л ь н и х ,  екологічних, 
політичних. макро- і м і крос ко н о м і ч них у мот- 
функціонування національної економіки.

М іжнародна консалтингова мережа В ІЮ
розраховує індекс інвестиційної приваб.дипост і
(International Business Com pass). Згідно ! цим
індексом. Україна в 2016 році посилила свої позиції в 
м іжнародному інвестиційному просіор і та покращ ила 
свій показник на 20 позицій, що дозволило їй зай ня іп  
89 місце з 174 країн [3 j.

Сьогодні інвестиційна привабливість як 
підприємства, так і держави маг «левову чає іку»  нрп 
виборі інвестором країни, в яку здійснювач ч 
капіталовкладення. Інвестор повинен думати, що 
п ідприємство в яке він вкладає гроші - найкращий 
варіані з усіх розглянутих, тому за умови 
обмеж еності ресурсів та напруженої к онкуренції  за пі 
ресурси, задля залучення інвестиційних коштів 
потрібно формувати інвестиційну ирііваблшзісі;, [4]

Сьогодні питання залучення інвестицій у будь-яку 
сферу народного господарства України є над звичайно 
болісним. саме тому питання інвестиційної 
привабливості українських підприємств стає все 
більше і більше напруженим.

SOCIO-ECONOMIC PROBLEMS OF THE MODERN PERIOD OF UKRAINE
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Через те. що в нашій державі нема обгрунтованої 
системи державної підтримки інвестиційної діяль­
ності підприємств, простежується тенденція «замкне­
ного кола», прн якому спостерігається зниження 
інвестиційних можливостей держави та суб'єктів  
господарювання, через спад виробництва, зумовлений  
недоінвестуванням народного господарства.

Призупинення активності в інвестиційних 
процесах спричинене низкою факторів: слабким  
розвитком ринку капіталів та фондового ринку, 
недосконалість і нестабільність (часті зміни) 
нормативно-правової бази, нестабільна військово- 
політична ситуація в країні, відсутність системи

страхування інвесторів та зниж ення  ф інансових 
мож ливостей  населення. В той же час. кризові явища 
в світовій економіці та недостатнііі рівень 
інвестиційних ресурсів залишають макроеконом ічні 
показники Україні на периф ерії  світових 
інвестиційних потоків.

В економіку України у 2015 року  іноземними 
інвесторами вкладено 15559,7 млн. дол. С Ш А  прямих 
іноземних інвестицій, що становить 176,2 відсотка до 
відповідного періоду 2014 року. Загальний обсяг 
прямих іноземних інвестиції! У країни на 1 квітня 
2015 р. становив 55708,9 млн. дол. С Ш А . їхню  града­
цію мож на спостерігати на таблиці 1 та рисунку  1.

Таг>. шия І
Обяг прямих іноземних інвестицій У країни (2015 р.) [51
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Рис.І. Діаграма розподілу прямих іноземних інвестицій України за 2015 р. |5|

Основа інвестиційної діяльності будь-якої держави 
визначається саме обсягом прямих іноземних 
інвестицій в основний капітал цієї країни. Якщо 
проаналізувати показники інвестиційної активності за 
2013-2015 pp., то можемо побачити, що в Україні 
спостерігається скрутна ситуацій, оскільки 
спостерігаємо скорочення темпів зростання прямих 
іноземних інвестицій. Якщо у 2013 році цей показник 
складав 29,4 %. то у 2015 році -  1 1,7 % 161.

Провідними сферами економічної діяльності, за 
обсягами залучення капітальних інвестицій, v січні-

грудні 2016 року залишаються: промисловість
(33,3% ). будівництво ( 12,6%). сільське, л ісове та 
рибне господарство (13.8%), інформація  та 
телекомунікації (4.8%'». оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних засобів і мотоциклів  {1.1"/»). 
трансиорг, складсько господарство, п ош това та 
кур 'єрська  діяльність (7.6%), державне управління н 
оборона; о б о в ’язкове соціальне страхування (5,9%) 
161.
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Рис. 2. Діаграма розподілу капітальних інвестицій за сферами економічної діильності
(у % від загального обсягу) за 2015 p. |6j

В сьогоднішніх реаліях спостерігаємо досить  
цікаву ситуацію, коли інвестиції скорочуються, а 
борги зростають, хоча маг бути навпаки, оскільки 
прямий зарубіжний капітал повинен позитивно 
в п л ітати  на економічну ситуацію в Україні, а не 
стимулювати зростання зов н іш н ьою  боргу держави.

Оскільки за останні роки гак і не відбулось  
кардинальних змін в державі, сьогодні помітне значне 
відставання '•'країни від розвинених держава 
(особливо це видно по показникам виробничих 
потужностей, рівню добробуту і т д.). Щоб рухатись 
вперед, Україні потрібно залучили додаткові 
інвестиції перш за все в такі галузі як промисловість 
за  сільське господарство. Основним критерієм для 
нашої держави є енергоємність виробництва, тому

надзвичайно важливо модернізувати та « о н о в т ю .  
існуючі виробничі потужності.

С ь о ю д н і .  якщ о розглядати ін в с е ш н і ї  в основний  
капітал в Україні (за джерелами фінансування), 
можна побачити такі тенденції: основним и  дж ерелами  
як були, так і є власні кошти (69.4":. загальної о 
обсягу ), егрімкий спад банківського кредитування (з 
2 2 ,1 %  у 2612 році до 7.1% у 2015 році), скорочення 
інвестування в основний капі гал іноземними  
інвесторами (з 4 ,2%  у 2013 році до 2.9 у 2015 році). За 
рахунок державного та місцевих бюджет ів освої по 
9,4 відсотка капітальних інвестицій. Частка коштів 
населення на будівництво житла близько 8.9%. інші 
дж ерела ф інансування -  2 3%  [6 j.
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Рис. 3. Розподіл капітальних інвестицій за джерелами фінансування, у відсоїкг.х за 2015 р. )6]

Станом на 2015 рік ступінь зносу основних фондів не оновлю валось десятиліттями і зараз вони майже
(за всіма видами економічної діяльності) становив повністю зношені (ступінь зносу в енергетичній сягає
72.3%. Цікавим с те, що обладнання в деяких галузях 82%. а в транспортній галузі 87%). Також, можна
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спостерігати значну амплітуду коливань у показниках 
залучених фінансових ресурсів саме в основини 
капітал за період 20J3-2015  pp.. проте варто 
зазначити, що показники зростають (31% у 2015 р.) та 
економічні! стан стабілізується, але все ж  таки 
далекий від докризового (43,2%  у 2013 р.) [7].

Проаналізувавши динаміку інвестицій в основний 
капітал за джерелами фінансування, можна зробити 
наступні висновки:

• основними інвестиційними дж ерелами, які 
становлять 63,3% від загального обсягу 
інвестицій у капітал, як були так і залишаються 
внутрішні .фінансові ресурси (власні кошти 
підприємств);

• показники «банківського кредитування мають 
тенденцію  стрімко падати (з 22,1% у 2012 році 
до 11.8% у 2015 році);

• іноземні інвестори скоротили свій «вклад» в 
основний капітал (з 4 .2%  у 2013 році до 1,1% у 
2015 році). Окрім цього, вони віддають 
перевагу фінансовому, а не реальному сектору 
економіки.

Ми вважаємо, що основними причинами, які 
негативно впливають на інвестиційну діяльність її 
Україні, на сьогодні є:

• нестабільна ситуація в державі, яка формує 
несприятливий інвестиційний клімат, і як 
наслідок, нові ризики для бізнесу;

» недосконалість законів, серйозні недоліки
законодавчої бази;

■ недієвість, невідповідність, та відверта
неефективність багатьох інвестиційних 
проектів;

• нерозвиненість інвестиційних інструментів  та 
інвестиційного ринку.

Якщ о порівнювати з іншими державами, то згідно 
з даними Європейського банку реконструкції та 
розвитку, на початок 2015 року показник «volum e o f  
different foreign investments» на душ у населення в 
Україні становив 920 дол. Г Ш А . тоді як v 
Казахстані -  3 806 дол, СШ А , Польщі -
З 255 дол. CLUA. Р у м у н і ї -  2 450 дол. СШ А. Також, 
про не надто хорош у економічну ситуацію в державі 
говорять і міжнародні бізнес-рсйтинги, підготовані 
Світовим банком [81. В загальному рейтингу 
інвестиційних показників та інвестиційної 
привабливості, Україна займає 155 місце (всього 
місць 188), що свідчить про втрату 5 позицій за 
останні 4 роки. Також наша держава посідає 85 з 
135 місце за показником я к о с т і  держ авних інституцій, 
розвитку інфраст руктури, макроекономічних 
показників та економічної стабільності в цілому. 
Єдиний показник де Україна «лідирує» -  індекс 
корупції ( з 180 місць займала 118 у 2018 році та 146 у 
20 і 5). Також, згідно з індексом Heritage Foundation, 
який визначає ступінь економічної (а саме торгової, 
фінансової та грошово-кредитної) свободи держави 
Україна перебуває на 169 місці із 179. що є 
найнижчим показником країн Східної Європи. 
Л ідерами у даній сфері, відповідно до рейтингу 
Світового банку, є Сінгапур. Н ова Зеландія. Гонконг 
та СШ А . П опереду України стоїть Гондурас -  
141 місце, а найближчі сусіди (Словаччина. Білорусія.

П ольщ а та Російська Ф едерація )  посіли 42, 58. 72 та 
1 20 місця [8].

П ідсумовую чи, м ожна сказати, що сьогодні 
Україна є аутсайдером на м іж народному 
інвестиційному ринку. В она поступається навіть 
країнам, рівень розвитку яких є значно ниж чим ;а 
рівень розвитку нашої держ ави  і займає низькі позиції 
майже за всіма міжнародними показниками.

Д ерж ава  може реїулю вати інвестиційну діяльність 
за допом огою  наступних способів:

• прямо керувати інвестиціями, обмежувати їх:
• регулю вати самі умови за якими здійсню ється  

інвестиційна діяльності:
• контролю вати  законність дій міжнародних та 

внутрішніх  інвесторів, всіх учасників  
інвестиційного процесу.

Д ерж ава  гак чи інакше завжди була учасником  
інвестиційних процесів. Сьогодні існує безліч форм 
непрямого, мож на сказати, опосередкованого  вплину 
держави на фінансові операції,  серед  яких |9 |:

• впровадж ення та застосування системі; 
специфічних податків або гпльг для певної 
групи с у б ’єктів та об'єктів оподаткування, що в 
свою чергу сприяє або негативно впливаї на 
інвестиційну діяльність них груп:

• можливість проведення специф ічної кредитної 
політики та прискорення амортизац ії  'основних 
засобів виробництва;

• сприяння певним суб 'єктам , падання їм 
м а їер іал ьн о ї  допомоги (наприклад, субсидій , 
дотацій чи еубвенцій);

• впровадж ення  держ авних н орм  і стандарт ів:
• видача держ авних ліцензій. ж орстка 

анти монопольна політика:
• держ авне кредитування підприємців, надання 

держ авних позик;
• сприяння процесам роздерж авлення  та 

приватизації илаеносі і:
• проведення спеціальної держ авно ї політики 

щодо ціноутворення.
Окрім цього органи центральної та місцевої влади 

також  можуть зд ійсню вати  державний контроль та 
пряме управління інвестиціями На
макроекономічному рівні -  це М іністерство  
економічного розвитку і торгівлі України. 
М іністерство будівництва, архітектури та  житлово- 
комунального господарства України, Н аціональна 
комісія з цінних паперів та фондового  ринку, та  іп. 
органи центральної виконавчої влади.

В изначними при держ авном у  керуванні 
інвестиціями є такі чинники, як показники соціально- 
економічного розвитку держави, програми та проекти 
розвитку та модерні іації виробницт ва, як на 
регіональному так і на національному рівнях, обсяги 
ф інансування та підтримки м іс ц е в о ю  га 
за і альподержавного бюджетів.

Основу правового регулю вання інвестиційної 
діяльності в нашій державі становлять  'Закони 
України «Про інвестиційну д іяльність», «П ро цінні 
папери і ф ондову біржу», «Про іноземні інвестиції». 
Господарський кодекс України, а також  інші 
нормативно-правові акти (яких налічується  близько
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с о т н і ) ,  я к і  р е г л а м е н т у ю т ь  відносини суб'єктів, які 
приймають участь У Інвестицій!!!» діяльності.

В контексті української інвестиційної політики
пріоритетно розглядати такі пропозиції [ I0J:

» удосконалити загальне і митне, податкове,
земельне, корпоративне) га епеціальне (регулює 
відносинн при здійсненні інвестування 
відповідно до твропейськпх норм) законодавства 
для того, іцоб покращити інвестиційний клімат;

• сприяти створенню новітньої системи, яка б 
гарантувала державний захист приватних 
інвестицій (в тому числі, іноземних) та 
врегульовувала б суперечки комерційного 
характеру між суб'єктами інвестиційного процесу:

• посилити ефективність державного
інвестування, та його роль, як дієвого та 
надійного інструменту спрямування
інвестиційних ресурсів на реалізацію 
стратегічно важливих інвестиційних проектів;

• сприяти розвитку механізму державно-приватного
партнерства, розширити його сферу застосування 
для того, щоб реалізувати інфраструктурі й 
проекти, сприяти модернізуванню основних
галузей української економіки (сільського
господарства, енергетики. газо грансі юртної
системи, будівництва, дорожнього та житлово- 
комунального господарств, тощо);

• сприяти створенню  нових технологічних та
індустріальних парків, а також модернізації та 
«апгрейду» вже існуючих.

Українська влада va компетентні у справах
регулювання інвестиційних процесів  органи повинні 
зробити наступне 11 j:

• збільш иш  частку внутрішніх (власних) джерел
інвестування національної економіки та
ПІДВИЩ!! ГИ ЇХ.

• удосконалити існуючу нормативно-правову базу, 
для того, щоб забезпечити стабільне збільшення 
обсягів залучених іноземних інвестицій;

• сприяти позитивним інноваційним
м і к р о с т р у кт у р н н м з р у іменням:

• у фінансово-інвестиційних проектах збільшити 
частку власних коштів суб'єктів господарювання;

• фінансувати інвестиційні проекти відповідно 
до українських цільових програм (іншими 
словами, стежити за адресністю інвестицій);

• пріоритетно визначати не нове будівництво, а 
рскомст рукнію. технічне переобладнання, 
зміну профілю  та модернізацію  вже існуючих 
та діючих підприємств.

Окрім вищезазначеного, для покращ ення 
інвее і [щінного клімаїу в Україні потрібно зробити 
наступне [2]:

• досягти консенсусного підходу у виділенні 
фінансових засобів на погреби соціальної 
сфери та знизити рівень соціальної напруї а;

• сприяти формуванню надійних інвестиційних 
джерел (у першу чергу з власних коштів 
підприємств) та за рахунок державних коштів 
скоротити фонд виробничого будівництва;

• перейти до нових методів та принципів  
централізованого ф інансування інвестиційної 
діяльності, ск о р о т и ш  централізовані державні

капіталовкладення, шо виділяються
(безповоротно;

• стимулювати будівельників, забезпечити їхню 
зацікавленість у вчасному та якіспомч 
виконанні замовлень:

• у кілька разів прискорити темпи вибуття 
морально застарілого та неефект нвного 
обладнання.

® переглянути процеси надання держ авних 
кредитів на вигідних умовах з деф іцитними  
ставками па конкурсній основі, включаючі; 
держ авне замовлення.

Якщо розглядати інвестиційній! ринок як е к о н о м і ч н у  

категорію, то модна виявити, що він являє собою 
збалансованість попиту і пропозиції на інвеспші'ї. а 
також можливостей підрядників в створенні та 
підтримці цих попиту та пропозиції. Звідси, державі слід 
зосередіп и с в і ч о  \ вагу не тільки на потрібних 
економічних заходах для збільшення ноїшгу па 
інвестиції (як іноземні так і внутрішні)- які буд\ті .  
адекватно відповідати обсягу та якості пролхпмії 
пропонованої продукції, а іі па антпмонопольних 
заходах, які б сприяли розвитку ринку послуг.

На наш е думку, сьогодні, в українських реаліях, 
при співпраці з м іжнародним капіталом будь-якої 
ф інансової структури, модель цієї співпраці слід 
формувати за допомогою  таких інструмент ів, як:

• надання окремих виробничих об 'єктів ,  
покладів корисних копалин, земельних ділянок 
в оренду іноземним інвесторам (іншими 
словами, надання концесій):

• продаж цінних паперів, аукціонний продаж  
нерухомості іноземним п ідприємцям, 
ю ридичним та фізичним особам:

» в певних випадках, передання нерухомеє' і і
кредиторам, як оплату державного зовнішнього 
боргу (але не слід зловживати цим інструментом);

• надання мож ливості застосовувати  виручені від 
імпорту (з оплатою  в національній валюті і 
кошти для фінансування інвестиційних 
проектів.

Варто зазначиш, що пріоритетним нри співпраці і 
подібними організаціями є розроблення дієвої о 
механізму для залучення міжнародних портфельних 
інвестицій через випуск цінних паперів та визначення 
об'єктів для продажу іноземним інвесторам, оскільки не 
зажди є в наявності фінансові ресурси для погашення 
боргу. Також варто маги заздалегідь сформовані 
регіональні, галузеві та міжгалузеві пріоритети, для того, 
щоб інвестиції мали стабільне адресність.

В исновки. П ідсумовую чи р езу л ь т а т  аналізу га 
оц інювання інвсст пційної динаміки, клімату із 
процесів на рівні національної економіки України, 
мож на зробити висновок. що внаслідок 
дестлбілізлційнпх процесів на макроекономічному  
рівні, в контексті наш ої держави потрібно виробити 
та реалізувати низку комплексних заходів для 
подолання кризової ситуації.

Задля активізації цих процесів соціально- 
економічних перетворень га п ідвищ ення рівня 
інвестиційної привабл і шості України необхідно:

• керівництво держави ні її уряд повинні 
дотримуватися  активної позиції га п р о в о д и ш
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позитивну політику щодо залученії;, 
інвестицій:

• лобіювати інтереси, програми та проекти як 
зарубіжних, так і вітчизняних інвесторів  на 
держ авному рівні:

• забезпечу на ги прозорість, відсутність 
«несподіванок» в угодах, «партнерські» 
відносини між держ авою  та інвестором:

• всіляко сприяти розвитку інвестиційного 
ринку, його інтеграції в світовий простір.
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