. Ckounnnc C.M., K.e.H., cTapwvi BUKNaaad

AHAJN3 EQEKTUBHOCTI IHBECTULIN Y XXUTNOBE BYAIBHULUTBO

Xumnoea npobnema ¢ 0o0Wico 3 Halzocmpiwux coyianbHO-eKOHOMIYHUX npobneM e
Yipaini. 3 nepexodom G0 PuHKogUX IGHOCUH 20N06HUM CNOCO6GOM odepxaHHs xumna cmana
liozo kymiens. Ane yYepes Husbkul piseHs doxodie e ymoeax SKOHOMIMHOT KPU3U nepoeaxHa
YacmuHa HacenerHs nozbaeneHa makoi MoXsIugocmi.

Pizke 3HipKeHHa OepKaeHO20 cbiHaHCy@aHHSA, KpU3Oeull cMaH eKOHOMIKU fpuseenu do
Kpuzd G y kxumnosomy Oydienwuumei. B ocmadni poku cnocmepizacmecst 3Ha9He 3HWKeHHS
ofcsaie umnoeozo Bydieduumea. Axuo e 1984 p. @ Ykpaini 6yno nobydoeanc maibke 18.4 man.’
M xumna, mo & 1996 p. - nuwe 6,5 MaAH. M°., a y 1999 p. - 6,1 Man. M.

Coo200Hi Halbinuw axmyanbHuMm € nouwyk Owepen dopmyaanHs no3abrodxemuux
ingecmuuilnux pecypcia. Fonossum Oxepenom chinaHCyeaHHs xanimanbHux eKknadeds y
wxumnose b6ydisHuymeo € kyniens xumna. KpeQumyeanHs HaceneHns 3 Memoo Kynieni xumna, a
came inomevre KpedumyeaHHs MOXe CMamu OCHOSHUM OwepenoM iHeecmuuit y mumnoee
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6ydisHuymeo. 3anyyumu KOwWmMu HaceneHHs MowHa OsoMa cnocobamu: eidxpumu yinwosi
HazpomadiyeanbHi @Kknadu 3 H3aCMynHOK 6u03a4el0 GKNAOHUKAM IMOMedYHUX nOo3UYOoK ma
sunycmumu xumnoef obnizauii yu xumnoei cepmudbixamu.

Posznanemo Ginbws demanuHo yi cnocobu lanydeHHs Omepen pecypcie y xiumnose
Sydisruymeo.

O0ruM I3 sudie iHdeKCyeaHHa eHecKia HaceneHHA € IXHA npue'A3ka 60 eapmocmi ocdunuyj
nanowi xumna. Taxuld memod inOexcayil MoXe eUKOpUCMOSY8aMUCH He HUCMO BaHKIGCLKUMU
cmpykmypamu, a eenuxkumu iHeecmuuilHo-GydicensHumMy o6'cORaHNAMU NPU KpedumyeanHi
ceoix nokynuyie wumna. [ina xnienma ye nos'A3aHo 3 nocnidosHUMU RAPOXOONEHHAMU MPLOX
OCHOGHUX emanie: HazapoMadixyeannH020, iHeecmuuilinceo, xpedumyseahHst | poapaxyHiis no
kpedumy.

Ha nepuioMy emani kKnieHm enocums Ha PO3PAaxyHKOBUIl PaxyHOK YIOGHOGaXeHO20 baHky
8HECOK y poamipi, to nepedbavenuii ymoeamu Go2080pY.

fipu xownomy nnamexi hikcyemsca zpusHeauil i samomuuil ekeisaneHm, a makox
Kinekicms cnnavexux keadpamuux mMempie xumna. Bapmicms Mempie xumaa Ha UboMy emani
MOMe eulHavamucsa Ha OcHOei minsku wio nobydoeanux munosux 6yOunkie. Bce inuie
cnopydxyeane Xumno noeuHHO Mamu koedpidienmu npueedeHHs 8o obpaHoz2o 3a
po3paxyHKoee.

o 2axinvennsa Gydisnuymea OyOQuHKy KRIEHM ROGUHEH 8HecmU Wie euaHaveHut
gidcomox eld eapmocmi keapmupu. Tlicna GUKOHAHHA LUX yMOE 8iH Mac NpPaso Ha OOepKaHHs
ninLzoeozo Kkpedumy Ha cyMy, Wo anuwunaca. Kowmu knieamia, 1o iHaxo0ambsca Ha piaHux
emanax ydyacmi e [Ipoepami cmeopioiomes 2onoeMe Jdwepeno chinaHcyeanxa 6ydisHuymea
o6'cxmis. Taky cxemy, 30kpemMa, nepedbavae npozpama Xonduxnzoeof koMnawii “Kufemictxbyd”.

Xumnoei onaaqu ma cepmucpixamu - ye UinHI nanepu, w0 KpiM 2pPOUICE020 HOMIHANY
Maloms uie "HamypanbHuil”, supaxenuil y kaadpamuux Mempax xumnoeoi nnowi 6yOuHky, akud
cnopydxyemoca. Emimesmom wumnosux uiHvux nanepie moxe Symu eenuka 6ydieenbHa
op2aHilauin, a 2apaHmMoM UAYCKY MoOXe sucmynamu komepuilivuil 6ank, obnacHa YU MicbKa
adminicmpauis.

Bnacuux oGpizayill, axuil suxkynue ix y kfnbkocm: wo eidnoeifac nnowi 6GawmaHof
Kxeapmupu, nicns zaeepwenHs Oydighuymea cmae if enackhukoM. TuMm, xmo He 3mMiz Habpamu
nompibxoi  winekocmi UiHHUX manepie, emimenm 3060e'"W3yembeas  abo  noeepHymu
npoindexcoeani kowmu, abo OOGMIHAMU HA nanepu HacMynHo20 eunycky. SINO enacHux
obnizauilt 0o momeHmy Ix nozawenHs aMiz suxkynumu auwe 50-70 % xinskocmi, HeobxidHol dns
odepxanHs y enacHicme Keapmupu, emimenmy euziduniwe eudamu doMy NO3IUYKY Ha 8idcymHIO
cyMy [ Hafamu MoOXnuegicms Kopucmyeamucs keapmuposo. EMimenmu xumpoeux obnizayii
0608°73K080 NOGUHHI SUKOPUCMOayeamu APUMS2HYMI KOWMU Ha xumnoeae BydieHuymseo.

Bazamo nidnpuesmeme, wio 3abeznevysanu KumiaoM ceoix cniepobimnukie, iGepeanu
6ydisensHi nomyxwrocmi, Maiidanquxu nid 3abydoey. Ane 3apa3 wxumnoege 6ydieHULMEO MOXHa
adilicHioeamu minexku 33 paxyHok npubymxy. jodo npudbanHsa (1020 Ha eMOPUHHOMY PUHKY
Uikaeow € cxema, y AKil, Kpim nidnpucmcmea i cniepobimnuxa, Gepymbs yvacms Banx i
6ydieenoHa opearizauin. Cnispo®imruk € nosuvancHuxom | {lo2o 3aedaHHA - C80EYaCHO
poannavyesamucs 3a Kpedum, wfo lomy nadae Ganx. Ocmannii 3aliMacmeca Po3poGKOWw ymoe
kpedumyeanus i hinancysannn bydieHuymea, aHanizoM NAaMOCAPOMONHOCMI NO3uYanLHUKa,
eudavero i obconyzoeyeanHaM kpedumie. llidnpueMcmeo ¢ KiHyesuM iHgecmopom 3a GaHuMu
Kpedumamy. Mlidnpuememea eupiwyiowy wumnoai npobnemu ceofx cniepobimnukie, MOXyms
8ymu 3auikasneHi e nodiGHUX cxemax, OCKIAbKU 6OHU 3ginsHmwome Ix eld pobomu 3
nosuYanbRUKamMu i Cynpoeodxyromecst NeeHUMY NOGamKoeUMU Nepeeazamil.

fipu peanizauil uief cxemu mix Gauwxom i nidnpuemMcemaoM yknadaemsca yzoda Ha
SydieHuymao Hoaso20 xumna ona npayieHukie. OCHOGHI NONOXOHHA MaKux y20d foAR2aKMmsL ¥y
momy, wo:

- bamx Hadae i obcnya2oeye kpedum. Midnpuemcmeo 3nuxye kpedumnuuil pusuxk dna
Kpedumopa, ympuMyrosu nnamexi no inomeyi 6esnocepednbo 3 zapobimuof nnamu
napauieHuxa i npuliMasoyu Ha cebe gu3HayeHy yacmky 36umkie npu HenoeepHeHHi
Kkpedumy;

- bank auxopucmosye inomeyni incmpymenmu, wo apubymyosi ons Hpo20 | Gydb-
AKO20 iHeecmopa, e YiHki nanepu, 3abezneveds inomeyHumMu Kpedumamuy;

- nidnpuemcmeo 3abesneyye YacmKOso SU MOBHICIIO PecypcHY CMOPOHY [PoeKmy.
Boro nomiwac e Ganx doszocmpoxosull denoczum abo moxe npudbamu eudaHi
inomeyni kpedumu yu uinni nanepu, 3abezneyeni yumu xpedumamu.

Npu maxii opzanizauii nidnpuememeo e yinomy He eudinae cybcudif 3 enacnux xowmis,
ocKinsLku inomeynuil IHCMpPyMeHIm Mac puHkosy eidcomxosy cmaeky, a eifcomxosi cmasku no
KOWMax, Ao3udNeHuX 6aHKy YU OerOHOSARUX Y HLOMY, 8UIHAYAIOMLCS PUHKOSOK CIMaeKkor, Lo
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IMIHIOEMBCH PA30OM i3 3azanbHumM piaHem gidcomeua.

[ns 3anyyesnns xowmieg hinancoeux iHgecmopie COYINILHO cMEOPUMU SMOPUNHUT PUHOK
inomewnux Kpedumis. CmeopeHHs imomeYHux aszeHmcme dO38ONUMbL  3anNPONOHYeantu
ingecmopoM  UiHHi nanepu, 3abeaneveHi 3aknadeHoro HepyxoMicmo, akmueaMu azeHmia i
2apanmiamu  Oepxasu wu Micyeeoi enadu. Ompumani xowmu 6y8ymb, y €0l 4epay,
Hanpaenamucs Ha npudbaHHa HacmynHux kpedumie, 3ab6e3neyeHUxX 3acMasoio HePYXoOMacHi.



